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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003

Em Milhares de Reais

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A Banestes Seguros S/A, controlada pelo BANESTES S/A. - Banco do Estado do Espirito Santo, € uma sociedade de
seguros privados, que atua em seguros de Danos e Pessoas, incluindo-se principalmente o ramo automdéveis e vida. A
Sociedade utiliza o espago fisico das agéncias do Banestes, além de apoio operacional.

2.

3.
a)

b)

c)

d)

€)

g)

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas com base nas disposi¢des da Lei n° 6.404/76 - Lei das Sociedades por
Acdes e legislacdo complementar, consubstanciadas nas diretrizes e normas gerais de contabilidade para companhias
de seguros e apresentadas em conformidade com as disposi¢cdes do plano de contas para sociedades seguradoras,
introduzidas pela Circular SUSEP n° 244 de 15 de janeiro de 2004.

As demonstragdes contdbeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2003 foram reclassificadas para fins de compa-
rabilidade com o exercicio corrente.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Titulos de Renda Fixa — Os titulos foram classificados seguindo a inten¢ao da administracdo e a capacidade finan-
ceira da empresa em manté-los até o vencimento ou vendé-los antes dessa data (nota explicativa n°4). Os titulos a
serem mantidos até o vencimento sdo registrados contabilmente pelos respectivos custos de aquisi¢do, acrescidos dos
rendimentos auferidos. O valor contébil dos titulos e valores mobilidrios classificados na categoria titulos disponiveis
para venda € ajustado ao valor de mercado, computando-se a valorizagdo ou desvalorizacdo em contrapartida a
adequada conta do patrimdnio liquido, pelo valor liquido dos efeitos tributdrios. Os ajustes com titulos e valores
mobilidrios registrados em conta destacada do patrimonio liquido sdo apropriados ao resultado do periodo em que
ocorrer a venda dos mesmos (Circular SUSEP n° 244/04).

Provisao para riscos de créditos — E constituida com base na andlise dos riscos de realizacdo dos prémios a receber
de apdlices de seguros consideradas suficientes para a cobertura de eventuais perdas.

Prémios emitidos - Sdo apropriados ao resultado pelo valor total, quando da emissado da apélice ou fatura, e diferidos
mensalmente de forma “pré-rata” pelo prazo de vigéncia das apdlices, através de constituicao de provisdes técnicas
nio comprometidas.

Créditos tributarios — A companhia registra créditos tributdrios pelas aliquotas vigentes, em func¢do de expectativa
da sua realizag@o.

Despesas de comercializacao diferidas - Constituidas pela parcela dos custos despendidos na obtencdo de contratos
de seguro e apropriadas ao resultado em fun¢@o do prazo decorrido.

Permanente — Os investimentos em sociedades coligadas estdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. A
participagdo societdria no IRB estd apresentada pelo valor de custo. O imobilizado e os iméveis destinados a renda
estdo demonstrados ao custo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, sendo reavaliados em abril de
2004 e depreciado pelo método linear, as seguintes taxas anuais: 4% para edificacdes; 10% para moveis e utensilios;
e 20% para veiculos e equipamentos de processamento de dados. O diferido € representado por despesas que benefi-
ciardo mais de um exercicio e é amortizado em até 5 anos.

Provisoes técnicas

As provisdes de prémios ndao ganhos (PPNG) sdo calculadas em conformidade com os critérios estabelecidos pela
Resolucdo n°® 89/02 do Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP, e € constituida para apurar a parcela de
prémios nio ganhos relativa ao periodo de cobertura do risco, por meio de calculos individuais por apédlice, endosso
ou fatura representativos de todos os contratos de seguro em vigor no més de sua constituicdo. A PPNG estd sendo
complementada pela Provisdo de Riscos Vigentes mas ndo Emitidos (PRVNE) desde janeiro de 2003. A PRVNE ¢é
registrada em conta de compensagao.

A provisdo de Insuficiéncia de Prémios (PIP) é feita com base na Resolucdo CNSP n°® 89/02 através de Nota
Técnica Atuarial fundamentada em método prospectivo que verifique a suficiéncia ou insuficiéncia do saldo da
PPNG para a cobertura dos sinistros mais despesas administrativas a ocorrer, referentes aos riscos vigentes na
data-base de célculo.
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A Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL) representa os sinistros relativos aos eventos ocorridos e devidamente avisa-
dos a Companhia pelos segurados, até a data do balanco, demonstrados com base na estimativa das indenizagdes
liquidas das responsabilidades por resseguros e cosseguros cedidos (Resolugdo CNSP n°® 89/02).

A provisdo de sinistros ocorridos e ndo avisados (IBNR) foi contabilizada em atendimento a Resolugao CNSP n° 89/
02, com base em cdlculos atuariais que levaram em conta a experiéncia histérica e metodologia aprovada pela SUSEP
em Nota Técnica Atuarial especifica.

A Companhia também provisiona sinistros ocorridos e ndo avisados para 0 DPVAT, com base no informe da FENA-
SEG.

Depositos de Terceiros — Compreendem os prémios recebidos a baixar.
Resultado das operacoes - Apurado pelo regime de competéncia e considera:

A apropriacgdo dos prémios de seguros e comissdes ao resultado, deduzidos dos cancelamentos, restitui¢des e cessoes
em cosseguros e resseguros, ¢ efetuada de acordo com o prazo de vigéncia das apélices.

Os juros cobrados em virtude do parcelamento de prémios de seguros estdo diferidos para apropriagdo no mesmo
prazo do parcelamento dos correspondentes prémios de seguros.

O resultado de retrocessdes decorrentes de prémios, comissdes, indenizagdes, provisdes técnicas e outras receitas e
despesas € apropriado mensalmente com base nos valores informados pelo IRB - Brasil Resseguros S.A..

4. CLASSIFICACAO DOS TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A carteira de titulos e valores mobiliarios em 31de dezembro de 2004 esta assim demonstrada:

Valor de Valor de

Titulos disponiveis para venda: Vencimento Custo Mercado Ajustes
CDB S ettt aaas 2005 11.445 11.445

CDB S et eaean 2006 8.418 8.418

(5] 5 3 SRS 2007 901 901

CDB S ettt 2008 968 968

Letras Financeiras Tesouro- LFT ...........ccocooeiiiiiiiiiiee, 2005 7.243 7.249 (6)
Letras Financeiras Tesouro- LFT ..........cccccooooiiiiiiiiciciee, 2006 1.522 1.523 (1)
Letras Financeiras Tesouro- LET ........ccccccooviiniiiiiiinieeieen, 2006 10.682 10.682

Fundos de Investimentos ...........cccevveevieeneeenieeniesieenieeieenne 7.746 7.746

Titulos mantidos até o vencimento:

Letras Financeiras Tesouro- LFT’B .....cccccooeieviiiiienieeicen, 2005 2.231 2.231

Letras Financeiras Tesouro- LFT’B .....cccccooovivvieiiiienieeieen, 2006 4.864 4.864

Total 56.020 56.027 )

A carteira de titulos e valores mobiliarios em 31 de dezembro de 2003 estava assim demonstrada:

Valor de Valor de

Titulos disponiveis para venda: Vencimento Custo Mercado Ajustes
CDB S ettt 2004 1.096 1.096

CDB S ettt aes 2005 9.666 9.666

CDB S ettt saees 2006 1.270 1.270

(655 5 3 SRS 2007 881 881

RDB’S ettt 2004 2.617 2.617

Letras Financeiras Tesouro- LFT ...........cccocooiiiiiiiiiiiien, 2004 3.492 3.493 (D)
Letras Financeiras Tesouro- LFT ...........cccocoooiiiiiiiiiiiienn, 2005 3.406 3.416 (10)
Fundos de InVestimentos ..........ccccevveereenieenieenieeieeseeeieenne 3.442 3.442

Titulos mantidos até o vencimento:

Letras Financeiras Tesouro- LFT’B ......ccccoeoiiviieciieiieciens 2004 20.104 20.104

Letras Financeiras Tesouro- LFT’B .....cccccooovivvieviienieeieen, 2005 1.921 1.921

Total 47.895 47.906 (11)
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5. PARTICIPACOES SOCIETARIAS
COLIGADAS

Banestes Banestes

Leasing S/A Administradora de

Arrendamento Cartoes de Crédito

2004 Mercantil e Servicos Ltda Outras Total
Capital realizado

liquido atualizado - R$ Mil ................... 11.750 1.122

Patrimdnio liquido em 31/12/04 -R$ Ml ...... 18.511 5.586

Quantidades de a¢des/quotas

possuidas ordindrias:

e Ordindrias (Mil) .......coooveeeiiiieiieenen. 16.822

e Quotas (Mil) ......cceevvviieiiieeiiieeeee e 550

Percentual de participag@o .........cc.c...... 35,136690% 49%

Resultado de equivaléncia

patrimonial- R$ Mil ........cccooeiriinnnenn. 1.097 1.451 2.548
Valor contébil do investimento - R$ Mil ..... 6.504 2.737 374 9.615
2003

Resultado da equivaléncia

patrimonial- R$ Mil ........cccooevniinnnnnn. 650 652 1.302
Valor contébil do investimento - R$ Mil ..... 5.770 1.285 374 7.429

6. CAPITAL SOCIAL REALIZADO, DIVIDENDO MINIMO E RESERVAS

e O Capital social realizado estd representado por 14.428.886.128 ac¢des ordindrias nominativas, sem valor nominal,
sendo o BANESTES S/A - Banco do Estado do Espirito Santo, detentor de 96,95174% das agdes.

* Fica assegurado aos acionistas da Sociedade dividendo minimo de 25% do lucro liquido ajustado de acordo com a lei

n° 6.404/76.

e A reserva estatutdria foi constituida com base no lucro liquido do exercicio, apds a apropriagdo para reserva legal e

dividendos, até o limite de 50% do capital social, e tem como destinacdo final aumento do capital social.

7. DEMONSTRATIVO DO CALCULO DO DIVIDENDO MINIMO E

JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

a) Dividendos

Lucro HQuido dO @XEICICIO ..eu.iiuiiriiiiiiiiiiiiteieete ettt et st
RESEIVA TEGAL ..ottt st ettt et
Realizacfo de reserva de reavaliaClio .......co.eeruerierieiieniieieiceteeee ettt

Base de calculo do dividendo — Lei 1% 6.404/76 .........uuveeeeecieieeeeeeceee e

Dividendo minimo legal (25% sobre o lucro liquido do exercicio ajustado)

Juros SODbIE O CAPILAl PIOPIIO ..eevviriieriiieiieeiieite ettt ettt ettt sttt esabeebeeneees

2004 2003
4.703 5.971
(235) (296)

21 6
4.489 5.681

1.122 1.420

2.889 3.259

Os juros sobre o capital préprio, abaixo demonstrados, estdo atribuidos ao dividendo minimo obrigatério, conforme

permitido pela legislagdo em vigor.
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b) Juros sobre o Capital Proprio

Os juros sobre o capital proprio foram calculados nos termos da Lei n® 9.249/95, sendo registrados para fins fiscais em
despesas financeiras e posteriormente revertidos para patrimdnio liquido, de acordo com a Deliberagdo CVM n°. 207/

96, conforme demonstrado abaixo:

2004 2003
PatrimOnio HQUIAO .....eeviiiiieiieeiieeece ettt ettt ettt e sbee s 31.424 30.187
(-) Reserva especial Lei 1% 8.200 ......cccueiuieiirieiieiee ettt (1.668) (1.668)
(-) Reserva de reavaliaC ......oc.evueeueriieniieieiieieetcee sttt (123) (128)
Base de CAICULO .....ouiiiiiiiiiiiie ettt ettt sttt 29.633 28.391
Taxa de juros de longo prazo do perfodo (TILP) ....cccooviiiiiiiiiiiiienieeeeeee e 9,75% 11,48%
Juros sobre capital PIOPIIO .....coeeuiviriiriirterientetetee ettt ettt st 2.889 3.259
Juros sobre capital Proprio ProPOSLO .....cc.cecvererierieiienieieeteteet ettt 2.889 3.259
Imposto de renda retido Na fONLE ......cccueiiiiiiiiiriieiieeie e (433) (489)
Juros sobre capital Proprio @ PAZAL ........ccceeeverreruerrenrerienterteteteteteeeieetesie e sresseseeneennenens 2.456 2.770

8. TRANSACOES COM A CONTROLADORA

2004 2003
Aplicagdes financeiras € dEPOSITOS .....cueruerrueriierieriieriiniieteeiteteete sttt st 2.774 5.952
Contas a pagar — gesStao fINANCEITA ......eovviriiiiriieiieeie et 5.710 3.157
Receitas financeiras € de alugUel..........cooiiiiiiiiiiiiiniiie e 1.010 1.922
Despesas com utilizagdo de espagos fisicos de ag&ncias .........coecvevueeeereerieneenienieneneeene 2.801 2.817

9. MOVIMENTACOES DAS PROVISOES TECNICAS E DESPESAS DE COMERCIALIZACAO DIFERIDAS

2004 2003
PROVISOES TECNICAS DE PREMIOS
Saldo no inicio do exercicio (PPNG € PIP) ......ccciiviiiiiiiieeiicie ettt 19.362 15.850
Adicdes decorrentes de emisSA0 de APOLICES ..oveerueeriierieeiieiieeieerte ettt 70.662 62.852
Pré&mios ZAnNOS ......eeuviiiiiiiiiiie e sttt st et (66.023) (59.340)
Saldo no final do exercicio (PPNG € PIP) .....ccccccciiriiiiiiiieeiiecie ettt 24.001 19.362
PROVISOES TECNICAS DE SINISTROS
Saldo no inicio do exercicio (PSL € IBNR) ......cccoieriiiiiiiiieiecie ettt 17.205 15.013
Sinistros avisados € IBINR .....cccuiiiiiiiiiiiee e 46.209 40.257
SINISITOS PAZOS +evveeririeniieeiiteite et ertte et enteesteesiteeateessteebeessbeesseessseensaessseenseesaseeseesnseessnesnsens (37.362) (34.900)
OULIOS ittt ettt ettt et et b e bt s bt sttt ettt ettt et et et e st ebeebeeaesbe et e nbeseennen (4.067) (3.165)
Saldo no final do exercicio (PSL € IBNR) ....ccceociiiiieriieieeiece ettt 21.985 17.205
DESPESAS DE COMERCIALIZACAO DIFERIDAS
Saldo N0 INICIO AO EXEICICIO ..euvveurieuiieeietieiieeie ettt ettt ettt ettt et enee st eeaeenes 3.424 3.078
Despesas sobre apOlices eMItidas ......co.eererieriieiierieiiieieeeeeee et 12.869 11.272
DeSPESAS INCOTTIAAS ...evuvieiiieiieiiiieiie ettt sttt ettt e tae e bt e sabeeabeesabeenbeesabeenaeesanes (12.026) (10.926)
Saldo N0 final dO EXEICICIO «...eevuiiiuiiiiiiiiieiteete ettt e 4.267 3.424
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10. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRACAO DO RESULTADO

11.

2004 2003
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS (5.348) (4.840)
Outras Receitas Operacionais 3.548 3.065
CUSLO A APOLICE ...ttt ettt ettt ettt 2.942 2.836
OULTAS TECEILAS 1uvveeuvreeurieitieeiteeetieeteesteeteestteesseessseesseeasseeseesssaesseessseesseessseesssessseessseeseesseens 606 229
Outras Despesas operacionais (8.896) (7.905)
Utilizagdo de espagos fiSicos de agENCIaSs .......cevreruiriirierieniinienieieierceeeeree e (3.199) (2.817)
Plantio 24 horas — Cobertura a0 SeZUIaAd0 ........c.eeueeiiieieriieierieie ettt (1.841) (1.747)
INSPECAO A TISCOS vttt ettt ettt ettt ettt ettt et esbeetesaeebe s st e nbesmeenbeenrenseans (1.931) (1.841)
(@00] o)) 4 Lo ISP OO PP OPPUSRPN (612) 377)
ConVENIO DPVAT-FENASEE .....cooueeiiriieieiieieeiete ettt ettt eneesaeens (642) (493)
OULTAS AESPESAS .. .veenveenietienieeteete et ettt ettt e et e e e te et eaeebees e e bt eaeeebeensesbeenteeseenseeneenteeneenaeenes (671) (630)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (10.919) (10.368)
Despesas cOm PeSSOAL PIOPIIO ....veeruveeiieriieiieniieeiee et eiee st eiee st esitesbeesbaesbeesteesabeesanesanes (6.189) (5.999)
Despesas COm SETVICOS A€ LETCRITOS ..euveerurieriieriieeiierieeieesteesitesteesiteebeeseteeseesiseebeesaneenses (1.252) (1.237)
Despesas com localizag@0 € funCiONAMENLO .......eeveerieeriieriiieiie sttt (1.940) (1.707)
CoNVENIO DPVAT-FENASEZ .....eevuvieriiiiiieiiiieiieeie ettt sttt sttt sttt st st e e saees (1.083) (1.099)
Outras despesas admMiNISITALIVAS .....vevvierieerrieeriertierite et eniteereesieesbeesitesabeesitesnbeessseeseenseens (455) (326)
DESPESAS COM TRIBUTOS (2.291) (1.913)
COFINS oottt ettt ettt et steett et e e ab et e esseeteesbeeseessessseseesseseesseseessensnans (1.761) (1.411)
IS et b ettt ae b e te e beerteate et e te et e eteenbeeteebeenbeas (280) (276)
OULTOS IIIDULOS ...viiieiiieeieie ettt ettt e ettt e et e e et e e et e e e eateeeetaeeeeateeeeataeeeesseseeaseeeeseeans (250) (226)
RESULTADO FINANCEIRO 7.905 10.548
Receitas financeiras 9.775 11.982
Receitas com titulos de renda fixa — Privados ........coecveeiieiiiiiieniiienieeeee e 4.095 4.131
Receitas com titulos de renda fixa — pUbIICOS ....ocoveeviiriiieiiiiieiieeeeeee e 3.757 5.589
Receitas com Operagies A€ SEZUTOS ...c..eerurierieerieeriienieeite st eieesiteesttesteebeesreebeesabeenaeesanes 1.343 1.383
Outras 1eceitas fINANCEITAS ....ccceeriiiriiiriieiieeieeit ettt ettt sttt sb e sebeebeenaee s 580 879
Despesas financeiras (1.870) (1.434)
Despesas com Operacies A€ SEZUTOS .....cevuvieueerierrieerieetiesteeieesteenitesteesbeessesseesseesaeesanes (558) (467)
Despesas financeiras COmM tribULOS .......coooveeriierieiriieniieiiie ettt (772) 941)
Outras despesas fINANCEITAS ....c...eerueerriieriieiiierie ettt ettt ettt e st et esbeebtesabeesaeesareas (540) (26)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
2004 2003
Imposto Contribuicio Imposto Contribuicio
de Renda Social de Renda Social
Resultado antes da tributagdo e participagdes ................ 4910 4910 6.712 6.712
Participacdes estatutdrias no 1UCro ..........cceeceeevveeruenneen. (221) (221) 7 ()
(-) Juros sobre o capital préprio distribuidos ................. (2.889) (2.889) (3.259) (3.259)
Base de cAlCulo .....ooevieeiiieiieiieceeeee e 1.800 1.800 3.376 3.376
Adigoes/(exclusdes) de cardter permanente ................... (2.508) (2.497) (1.287) (1.317)
Adigdes/(exclusdes) de cardter temporario .........c.......... 96 96 25 25
Lucro tributavel .........cccovveviiiieniieieciecie e (612) (601) 2.114 2.084
Aliquota normal (15% e 9% respectivamente) .............. - - 317 188
Adicional de Imposto de Renda (10%) ........ccccveeveennee. - — 187 —
Valores devidos ......cccueerieerieeniieriieienieenie e - - 504 188
OULIOS VAlOTES ....evveeiiieeeiiieeiiieesiteeeiieeeeveeeeiaeeesiveeeeeees ©)) %) 27 (D
Valores registrados em despesa .........cccceevereereeeieneennen. ©)) (®)) 477 187
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12. CONTINGENCIAS PASSIVAS

A provisdo considerada suficiente pela Administragcdo da Companhia para cobrir eventuais perdas estd registrada na
rubrica Contingéncias Fiscais e Trabalhistas no Exigivel a Longo Prazo. Em 31 de dezembro de 2004 os valores sdo
compostos como se seguem:

PIS

Com fundamento em sentenga favoravel em 1? Instincia, proferida em maio de 1998, em agdo judicial onde foi questio-
nado o critério de apuracdo da base de calculo do Programa de Integragdo Social (PIS), a Sociedade compensou o
respectivo tributo em 2002, relativamente ao periodo de janeiro de 1989 a janeiro de 1995. Os valores do principal,
atualizados monetariamente até a data destas demonstra¢des contdbeis, totalizaram R$ 1.955 mil e foram mantidos em
conta de provisdo para contingéncias fiscais no passivo exigivel a longo prazo, em contrapartida ao crédito tributario de
igual valor registrado no ativo realizdvel a longo prazo. Na opinido dos Consultores Juridicos existe grande chance de
&xito no processo, classificando-o como perda remota, em 31 de dezembro de 2004.

INSS

A Companbhia ajuizou agdo ordindria, tendo obtido liminar com depdsito judicial, objetivando que sejam reconhecidos
seus respectivos créditos, oriundos das parcelas indevidamente recolhidas a titulo de contribuicdo previdencidria institu-
ida pelo inciso I, artigo 3°, da Lei n°® 7.787/89, incidentes sobre valores pagos ou creditados a autbnomos e administrado-
res, sendo registrado o valor de R$ 188 mil. Na opinido dos Consultores Juridicos existe grande chance de &xito no
processo, classificando-o como perda remota em 31 de dezembro de 2004.

TRABALHISTAS

Referem-se a diversas agdes trabalhistas movidas contra a Companhia. Na opinido dos Consultores Juridicos as reclama-
¢oes trabalhistas t€m chance de éxitos nos processos, classificando-os em 31 de dezembro de 2004 conforme abaixo:

Valor Valor

Quantidade reclamado provisionado

Perda POSSIVEL ...coeeieiiieiiieeiece et e 08 116 63
Perda 1eMOta .....eevuiieiiiiiieie e e e 03 5 -
Totais 11 121 63

13. BENS E VALORES DADOS EM GARANTIA
A seguradora mantinha os seguintes bens e valores vinculados a SUSEP, para cobertura de provisdes técnicas:

2004 2003
Certificados de depOsito DANCATIO ........cocuiruieriirieriiiienieieneeecre e 19.104 9.667
Letras Financeiras do TESOUIO .......cc.ooiriiieieriieienie ettt 13.801 28.922
Dep06sitos judiciais de SINISLIOS .....ceeeeiriririirerientierenientetet ettt ettt er e eae s 465 569
Provisdes retidas pelo IRB ......c..cccoiiiiiiiiiiiiieseeececeee s 29 29
DITEitos CIEAIEOTION «..eeuviiiiniieiietieitet ettt ettt ettt ettt sttt st e bbb e bt ettt et e e neeene 6.690 4.801
Total 40.089 43.988
14. RAMOS DE ATUACAO
Os principais ramos de atuag¢do da Seguradora sdo:
2004 2003

Prémios Comissio- Sinistra- Prémios Comissio- Sinistra-

Ganhos namento lidade Ganhos namento lidade
Ramos R$ Mil % % R$ Mil % %
Automovel .............. 33.997 17,75 76,19 30.357 19,15 82,11
Acidentes Pessoais .. 2.472 45,59 29,17 2.712 40,34 12,87
Vida em Grupo ....... 21.300 20,72 43,06 18.635 21,62 36,65
DPVAT ......ccocvene. 6.724 - 79,46 6.509 - 74,24
Compr. Empresarial 850 26,35 28,82 360 30,83 22,50

OULroS ovvvveeeeeeennes 680 767
Total ...ccoeeeeereecernnne 66.023 59.340
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15. REAVALIACAO

A Banestes Seguros S/A. procedeu a reavaliacio da totalidade dos iméveis do Ativo Permanente, em atendimento a Carta
SUSEP/DECON/GERAT/DIREM/N°® 714/2003 e § 3° do Artigo 24 da Circular SUSEP N° 122/00, obtendo laudos de
avaliagdo elaborados pela Caixa Econdmica Federal, que avaliou os iméveis pelo valor total de R$ 4.743 mil, gerando
uma diferenga positiva no valor de R$ 439 mil entre o valor apurado pelos peritos avaliadores nos respectivos laudos de
avaliacdo que os acionistas reconheceram como valor presente, e o valor total contdbil dos iméveis em 31/03/2004, sendo
constituida na conta de reserva de reavaliacdo (outras reservas de capital correcdo monetaria da Lei n® 8.200/91 e reava-
liagdo de iméveis) perfazendo assim, o saldo final destas contas o valor bruto de R$ 1.645 mil e liquido de ajustes e
impostos diferidos, abaixo demonstrado, no valor de R$ 1.163 mil, na data-base de 30/04/04, conforme aprovagdo na
Assembléia Geral Extraordindria realizada em 16/04/2004, que foi homologada pela Superintendéncia de Seguros Priva-
dos — SUSEP, mediante carta SUSEP/DECON/GAB/N° 1.390/04 de 16/12/2004. A realizacio da reserva de reavaliagao
é registrada na mesma proporcao em que os ativos reavaliados sdo depreciados ou baixados, em contrapartida de lucros
acumulados.

Demonstracao das contas outras reservas de capital correcao monetaria da lei 8.200/91 e reservas de reavaliacio
de iméveis

OUTRAS RESERVAS

RESERVAS DE

DE CAPITAL REAVALIACAO

LEI 8.200/91 DE IMOVEIS

Saldos em 31 de dezembro de 2003 .......ovviiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeee s 1.668 123

OUTRAS RESERVAS DE CAPITAL COR. MONETARIA LEI 8.200/91

Transferéncia de corre¢do monetdria Lei 8.200/91 de bens alienados e

depreciados ja tributados de eXercicios anteriores ............cecerveeruereesienieenueneeneenne (667)
Impostos diferidos sobre corre¢cdo monetaria Lei 8.200/91 ......ccccoeevienieviennancne (260)
Realizacdo por depreciagdo liquida de impoStOs .......ccceevververierienienienieienreienne (6)

RESERVA DE REAVALIACAO

Realizacdo de depreciac@o liquida de impOStOS ......ccueevveeriierieeniieiieeee e “4)
Reversao de impostos diferidos sobre reavaliagdo de exercicios anteriores ......... 22
Saldos em 31 de mar¢o de 2004 antes da ReavaliaCao .........ccceevveevveriieeniennieennne. 735 141

OUTRAS RESERVAS DE CAPITAL COR. MONETARIA LEI 8.200/91

Reversdo de correcdo monetdria Lei 8.200/91 .......cocoveviiiniiniiiiiiiiiieeeieeeeee, (325)

Reversdo de Impostos diferidos sobre corre¢cdo monetdria Lei 8.200/91 ............. 110

RESERVA DE REAVALIACAO

Constituicdo por reavaliagdo de imobilizado .........ccccoeeeveiieniiienieienieceee 764
Impostos diferidos sobre reavaliaCao ..........cceceeverienirieneinienieieneeie st (260)
Realizacdo por depreciagdo liquida de impoStOs .......ccceevverierierienienieniieieneeienne 2)
Saldos em 30 de abril de 2004 ap6s a Reavaliacdo (AGE-16/04/2004) .............. 520 643
Reversdo de impostos diferidos sobre corre¢do monetdria Lei 8.200/91 ............. 15

Realizacdo por depreciagdo liquida de impoStos .........cccoeeceeriecienienienienienieieee (15) (15)
Saldos em 31 de dezembro de 2004 .........cccoeriiiiiiiiiinieeeee e 520 628

16. EVENTOS SUBSEQUENTES

Os acionistas da Banestes Seguros S/A. em AGE realizada em 22/12/2004 deliberaram: (i) a alienacdo das
549.780 cotas que a Companhia detém na Banestes Administradora de Cartdes de Crédito e Servigos Ltda., ao Banestes
S/A. — Banco do Estado do Espirito Santo , pelo seu valor patrimonial de 31 de dezembro de 2004, a ser avaliado pela
empresa BCA — Boaventura & Consultores Associados; (ii) alienacdo das 16.822.260 acdes que a Companhia detém na
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Banestes Leasing S/A.. — Arrendamento Mercantil ao Banestes S/A. — Banco do Estado do Espirito Santo, pelo seu valor
patrimonial, com base no Balanco Patrimonial de 31 dezembro de 2004, a ser avaliado pela empresa BCA — Boaventura
& Consultores Associados; (iii) autorizar os administradores da Companhia a firmarem os respectivos contratos de
compra e venda das participacdes societdrias, conforme deliberado, inclusive quanto a forma de pagamento, que ocorreu
a partir da assinatura dos contratos de compra e venda de acdes e cotas e outras avencas em 03/01/2005.

Vitéria (ES), 31 de dezembro de 2004

Marcos Venicio Moreira Andrade Paulo Cezar Juffo Elmar Bressanelli
Diretor Presidente Diretor de Adm. e Financas Diretor de Operagdes
Joao Derly G. Barbarioli Severino Garcia Ramos

Contador — CRC - ES 2.640 Atuario — Miba n°® 357





