— BANESTES DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
BANESTES Rua Jodo da Cruz, n° 42 - Loja 03 - Praia do Canto - Vitéria/ES

DTVM CNPJ.: 28.156.057/0001-01

www.banestes.com.br

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

a)

b)

ATIVIDADE OPERACIONAL

A BANESTES DTVM ¢ uma sociedade andnima de capital fechado, controlada pelo BANESTES S.A. - Banco do
Estado do Espirito Santo, tem por objetivo principal a realizacdo de operacdes com intermediacao de titulos e valores
mobilidrios, administragdo e gestdo de fundos de investimento.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas com base nas disposi¢des da Lei n.° 6.404/1976, Lei das Sociedades por
Acdes, e normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, segundo os modelos introduzidos pelo Plano Contabil
das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional - COSIF e da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Ativos e Passivos

As operagdes ativas e passivas contratadas com encargos pré-fixados sdo contabilizadas pelo montante pactuado
(principal e encargos), sendo que a contrapartida do montante dos encargos € registrada nas contas retificadoras de
“rendas e despesas a apropriar”.

Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derivativos

b.1) Critério de Avaliacao e Classificacdo Contabil

(V]

d)

e)

Classificados e avaliados, de acordo com a intenc¢éo da administracdo em operar com determinado titulo e/ou instru-
mento financeiro derivativo, conforme abaixo:

* Titulos para negociagdo: titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propdsito de serem ativa e freqiientemente
negociados. Avaliados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

* Titulos mantidos até o vencimento: titulos e valores mobilidrios, para os quais haja intenc¢do e capacidade finan-
ceira de manté-los em carteira até o vencimento. Avaliados pelos respectivos custos de aquisi¢do, acrescidos dos
rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do perfodo.

Apuracao do Resultado

O resultado € apurado pelo regime de competéncia.

Investimentos Permanente

O investimento em sociedade controlada € avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial (nota 6).
Imposto de Renda, Contribuiciao Social, PIS e COFINS

Provisionados as aliquotas abaixo demonstradas, consideram, para efeito das respectivas bases de calculo, a legislacao
vigente pertinente a cada encargo.

IMPOSEO A8 RENAA......eiiiiiiiiiiiiieee ettt et sttt sttt ettt e b eaee 15,00%
Adicional de Imposto de REeNAA ..........eeiuiiiiiiiieiieeee ettt ettt 10,00%
ContribuiCAO SOCTIAL ....c..eoiiiiiiiiiiieee ettt e st st 9,00%
S SRRSO PPR 0,65%
(@0 S 1 1RO ORRRORRR 4,00%

APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Representadas por operagdes compromissadas com o BANESTES S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo. As
operagdes compromissadas estdo lastreadas em titulos publicos federais (Letras Financeiras do Tesouro) com com-
promisso de recompra.
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REALIZAVEL A LONGO PRAZO - OUTROS CREDITOS

2007 2006

R$ Mil R$ Mil

(1) Finsocial @ COMPENSAT.....c..cccueruieiirtieiiniieieeitete ettt et ete st et st et sieesbeeieenreeas 1.876 1.786
(2) PIS @ COMPENSAT....cccuterutieriieeieeniieeitesite st esiteeteesiteebeestaesbeesseesaseesseesaseessnesnseenes 1.578 1.522
(3) Depésito Judicial da Contribuiga0 SOCIal.......cooviviiriiriiniiiiniiienicicreeeeeeiee 273 260
(4) Depésito Judicial FINSOCIAL........eeouiiiieiiiiiieiiieieieeiet e 75 69
(5) Dep6sito Judicial FINSOCIAl......cccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeccceee e 26 23
OULTOS ettt ettt ettt et ettt e st e bt e sat e e bt e eabeeabeesabeesbeesabeenseesabeenbeesabeebeesaseenseens 1 1
TORAL. ..ottt ettt ettt e st e e b e e nbe e taeeraeebeeenaaenee s 3.829 3.661

Até marco de 1999, a Sociedade possuia depdsitos judiciais de finsocial, provenientes de valores recolhidos com
aliquota majorada de 0,5% até 2%. Em funcdo de decisdo judicial favordvel, estes depdsitos foram levantados no
segundo trimestre de 1999.

Baseada em decisdo judicial, a Sociedade registrou na rubrica finsocial a compensar os recolhimentos desta contri-
buicdo efetuados pelas aliquotas majoradas no periodo de setembro de 1989 a abril de 1991.

A Sociedade registrou contabilmente créditos oriundos do PIS com base na declaracdo de inconstitucionalidade dos
Decretos-leis n°s 2.445/1988 e 2.449/1988 proferida pelo Supremo Tribunal Federal nos autos do Recurso extraordi-
ndrio n.° 1487452/RJ bem como com base na Resolucao n.° 49/1995 do Senado Federal.

Afastados os Decretos-leis n°s 2.445/1988 e 2.449/1988 foi aplicada a Lei Complementar 7/1970 (instituidora do PIS)
eis que, apds o advento da Constituicdo Federal de 1988, ficou vedado o tratamento desigual entre empresas publicas
e privadas. Esta acdo transitou em julgado em 14/06/07. Aguardando concretizagdo da habilitagdo de crédito junto a
DEINF/RFB/RIJ para o procedimento da compensagao.

Em agosto de 1999 a empresa efetuou o depdsito judicial da contribuicdo social referente ao periodo de janeiro de
1997 a fevereiro de 1999, por entender que em funcio de nio ser empregadora nio era contribuinte. Este valor en-
contra-se devidamente provisionado no passivo exigivel a longo prazo no titulo contabil “outras obrigacdes - fiscais
e previdencidrias”.

Em novembro de 2005, a Sociedade efetuou depdsito recursal de 30% do valor lancado de FINSOCIAL no periodo
de fevereiro a abril de 1992, visando interpor recurso voluntdrio para o Conselho de Contribuintes. Os Advogados
responsdveis classificaram com possibilidade de &xito provdvel, ou seja, perda REMOTA.

Em junho de 2006, a Sociedade efetuou o depdsito recursal de 30% do valor langado de FINSOCIAL no periodo
de maio a dezembro de 1991, visando interpor recurso voluntario para o Conselho de Contribuintes. Os Advogados
responsaveis classificaram com possibilidade de éxito provavel, ou seja, perda REMOTA.

PARTICIPACAO EM CONTROLADA NO PAfS

A Sociedade participa do capital social da BANESTES Administradora e Corretora de Seguros, Previdéncia e Capi-
taliza¢do Ltda..

Em Reunido de Diretoria realizada no dia 14/11/2007 foi referendada a decisdo tomada pela Diretoria do acionista
controlador, BANESTES S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo, de aquisi¢do de 29.870 cotas pertencentes a
acionista minoritdrio, no valor de R$ 100 mil, com base no balancete patrimonial de 30/09/2007, aumentando a par-
ticipag@o no capital social de 98,967% para 99,997%.
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Principais dados relativos a sociedade controlada:

2007 2006

R$ Mil R$ Mil

Capital Realizado AtUaliZA0........ccueeriieriieriieiieeieeite ettt s 2.900 2.900
PatrimOnio LIGUIAO ....covveriiiiiieeieeiie ettt e 5.557 4.454
Percentual de PartiCipag@o .......c..ceouereeriirieniiiiiniinicneeteieet ettt 99,997 98,967
Lucro Liquido dO EXEICICIO ..c..ceviiuiiiiiiieieiiieieeiteieee ettt 1.141 1.386
Receita/Despesa da Equivaléncia Patrimonial .........c..cocoevierenieiniinnenincncnencncneenes 1.092 1.371
Juros sobre o Capital Préprio Disponibilizados..........cceveeriiinieniieinieniiiieieeeeee, 277 215
Valor Contdbil do INVEStIMENTO ......c..coouirieniiriiniiiiiiieienieeteeeeteeecee e 5.557 4.408

7. IMOBILIZADO DE USO

Esté registrado ao custo de aquisi¢do, deduzido da depreciacdo acumulada, ambos corrigidos monetariamente até
31 de dezembro de 1995, calculada pelo método linear com base na vida util estimada, observando-se as seguintes
taxas anuais: 10% para moveis e utensilios e sistemas de comunicacao.

2007 2006

R$ Mil R$ Mil

MOVELS € ULENSTHOS. ...eeuvieiiieiieeiieeiee ettt sttt et st e s eaeees 41 41
Sistema de COMUNICAGAD .......cooueruieriiiieiieiterieetete ettt ettt s 124 124
OULTOS ettt ettt ettt ettt et e st e bt e s at e et e e s at e ea bt e s st e eabeesabeenbeensbeenbeenstesnbeenanesaseas 13 13
SUDLOLAL ... st be e eareas 178 178
Depreciag@o AcUumUIAda ......cc.eeoviiiiiiiiiiiiiiceee e (146) (143)
TORAL. ...ttt et e et b e b e ebeebaentaeetaennaeeareas 32 35

8. EXIGIVEL A LONGO PRAZO - OUTRAS OBRIGACOES

2007 2006

R$ Mil R$ Mil

(1) Fiscais € PrevVideNCIATIAS ........ccoouviieeuiieieiie et e e e 273 260
(2) Provisao FINSOCIAL ......cccuiiiiiiiiieiie e et e 1.876 -
(3)  OULTOS PASSIVOS ..ot e e e e 187 -
OULTOS ettt ettt e b e ettt st e bt e sat e e b b e e at e e bt e eabe e bt e s et e e bt e sabe e bt esabeeabeesaseenbee s 1 —
TORAL. ...ttt e ettt st e et e e be e teeenbeebaeebeenee s 2.337 260

(1) Provisdo de Contribui¢do Social referente ao periodo de janeiro de 1997 a fevereiro de 1999.

(2) A Sociedade efetuou provisionamento sobre o valor total de FINSOCIAL registrado no ativo considerando a atual
posi¢do processual das acdes envolvendo o sistema financeiro BANESTES.

(3) Provisao de PIS referente ao periodo de abril de 1998 a dezembro de 2007.
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9. BASE DE CALCULO DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTE
2007 2006
R$ Mil R$ Mil
Imposto Contribuicio Imposto Contribuicio
de Renda Social  de Renda Social
Resultado antes da Tributag@o e Participagdes .................. (161) (161) 2.265 2.265
Juros sobre o Capital Proprio.........cccoceeeveveeviniencniencnnne. (388) (388) 547) (547)
Base de CAICUlO.......cceeviieiieiieiece e (549) (549) 1.718 1.718
Adicdes/(Exclusdes) de Cardter Permanente..................... (1.007) (1.021) (1.330) (1.343)
Adicoes/(Exclusdes) de Cardter Temporario ..................... 1.934 1.934 52 52
Lucro Tributavel antes das Compensacgoes ..........c.ceevveeee 378 364 440 427
Base de Calculo ap6s Compensagoes ........ccevveereereenuennnens 378 364 440 427
Aliquota Normal (15% e 9% respectivamente) ................. 57 32 66 38
Adicional de Imposto de Renda (10%).......cccccecveevuvennennnn. 14 - 20 -
Valores Devidos ......cccvveeciiieiiiiieiiieeeee e 71 32 86 38
PatroCinios........cooviiieiiieceee e (D) - - -
Despesa de Prov. de IR e CS - Valores Correntes.............. 70 32 86 38
10. CONTINGENCIAS PASSIVAS
A Sociedade € parte em processos judiciais, de natureza fiscal, onde o sistema financeiro BANESTES discute judi-
cialmente a exigéncia de alguns tributos origindrios de langamentos, multas e autuagdes por 6rgaos fiscalizadores.
Em sua maior parte os processos fiscais sdo cobrangas de tributos federais pela Unido Federal, representada pela
Secretaria da Receita Federal, nos recolhimentos de CSLL e PIS/PASEP e discussao judicial sobre o ISSQN.
As provisdes para contingéncias sdo constituidas levando em conta a opinido da possibilidade de perda como provavel
emitida pelos advogados e estdo demonstradas a seguir:
2007 2006
Natureza R$ Mil R$ Mil
FISCAL .ottt e e e e et e e et e e e taa e et e e eabeeeareas 377 362
11. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital Social
O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2007 e 2006 esta representado por 1.360.000.000 a¢des ordi-
ndrias nominativas, sem valor nominal, das quais 99,7868% (99,4842% em 31 de dezembro de 2006) pertencem ao
BANESTES S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo.
Foi aprovado pelo Banco Central do Brasil em 05/10/2006, o aumento de Capital Social, por incorporacdo de parte
de Lucros Acumulados, sem emissio de novas a¢oes, na importancia de R$ 1.000 mil, passando de R$ 3.543 mil para
R$ 4.543 mil.
b) Reserva Estatutaria
Constituida com a finalidade de aumento de capital sendo que, ndo podera ultrapassar 50% (cinqiienta por cento) do
capital social.
¢) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio
c.1) Dividendos

Os acionistas t€m direito a dividendos calculados com base no percentual de 25% do lucro liquido do exercicio ajus-
tado nos termos do artigo n.° 202 da Lei n.° 6.404/1976.

Conforme faculta a Lei n.° 9.249/1995 a Sociedade optou pela distribuicdo de juros sobre o capital proprio, os quais
forao imputados aos dividendos minimos obrigatdrios no encerramento do exercicio e estio demonstrados a seguir:
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2007 2006

R$ Mil R$ Mil

Resultado dO EXEICICIO . ..uviiiuiieiiiie e e (263) 2.141
RESEIVA Le@Al.....couiiiiiiiiiieiiee e a7 (107)
Base de Calculo para 0s Dividendos (25%0) ......ccceveeruerienenieieeieieeeeieee e (310) 2.034
Dividendos Intermediario 1° SEMESIIE .......cc.evueerieriierieriieieeiieieeeee e - 13
Dividendos COMPIEMENTATES ......c..eoveureureuieieiieiiiinienente sttt - 31
Juros sobre 0 Capital PrOPIio......ccoiiiiiiiriiiiieiecieereeceee e 388 547
Total de Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos...........ccceevevvevienieniciieneieennnnnn 388 591
Imposto de Renda na Fonte incidente s/ Juros sobre o Capital Préprio...................... (58) (82)
Total de Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos Liquidos de IRRF ............ 330 509

c.2) Juros sobre o Capital Préprio

12.

13.

14.

Contabilizados no exercicio de 2007 no montante de R$ 388 mil (R$ 547 mil no exercicio de 2006), com retengio de
15% no valor de R$ 58 mil (R$ 82 mil no exercicio de 2006), exceto para os acionistas pessoas juridicas imunes ou
isentos, que liquidos do imposto de renda na fonte perfazem o montante de R$ 330 mil (R$ 465 mil no exercicio de
2006), foram calculados com base na remuneracio da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), conforme artigo 9°, da
Lei n.° 9.249/1995.

No 4° trimestre de 2007 ndo houve contabiliza¢@o de juros sobre o capital préprio, devido ao prejuizo apresentado
no més de setembro de 2007.

Demonstrativo de Juros sobre o Capital Proprio referente ao exercicio/2007:

Data Valor
Crédito/ Valor Valor Bruto Data
Descricao Destinacao Bruto Liquido por Acao Pagamento
R$ Mil R$ Mil
Juros sobre o Capital Proprio.........ccceeeeeee. 31/01/2007 44 38 0,00003257 01/03/2007
Juros sobre o Capital Proprio.........c..cccc....... 28/02/2007 44 38 0,00003257 02/04/2007
Juros sobre o Capital Proprio.........ccceeeeee.e. 30/03/2007 45 38 0,00003257 02/05/2007
Juros sobre o Capital Proprio..........c..c........ 30/04/2007 45 38 0,00003309 01/06/2007
Juros sobre o Capital Préprio............c..c....... 31/05/2007 45 38 0,00003309 02/07/2007
Juros sobre o Capital Proprio.........c..c..c....... 29/06/2007 45 38 0,00003309 01/08/2007
Juros sobre o Capital Proprio.........ccceeeuee.e. 31/07/2007 40 34 0,00002941 03/09/2007
Juros sobre o Capital Préprio..........c..c........ 31/08/2007 40 34 0,00002941 01/10/2007
Juros sobre o Capital Préprio....................... 28/09/2007 40 34 0,00002941 01/11/2007
Total........ocooiiiiiiee e 388 330

ADMINISTRACAO DE FUNDO E CLUBE DE INVESTIMENTO

A Sociedade ¢ responsavel pela administragdo do Fundo BANESTES de Investimento em Agdes e do Clube de
Investimento dos Empregados do Sistema BANESTES - Marlin Azul. O patrimonio liquido dessas institui¢des tota-
lizavam em 31 de dezembro de 2007, R$ 5.613 mil (R$ 2.241 mil em 2006) e R$ 5.576 mil (R$ 2.770 mil em 2006),
respectivamente, auferindo uma receita de R$ 103 mil (R$ 58 mil em 2006).

GESTAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

A Sociedade até 31/10/2007 foi responsdvel pela gestdo dos ativos do portfélio dos fundos de investimento do
BANESTES S.A., quais sejam: Investidor - Curto Prazo, Invest Money - Renda Fixa, Giro Fix Bonificado - Referen-
ciado DI de Longo Prazo, VIP DI - Referenciado de Longo Prazo, Invest Public - Renda Fixa, Institucional - Renda
Fixa e Reserva Capitaliza¢do - Renda Fixa, auferindo uma receita de R$ 1.050 mil (R$ 1.260 mil em 2006).

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Sociedade participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, devidamente reconhecidos em sua posi¢ao
patrimonial, que se destinam a atender necessidades préprias. Nao participou de operagdes com derivativos, admi-
nistrando riscos de juros e mercado através de politica de controles, estratégias de operacdes e acompanhamento de
posicoes.
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15.

16.

a)

b)

SALDOS E TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006, foram efetuadas transa¢des com a Controladora em
valores, prazos e condi¢des usuais de mercado, podendo assim serem resumidas:

Ativo Ativo Receita Receita

(Passivo) (Passivo) (Despesa) (Despesa)

2007 2006 2007 2006

R$ Mil R$ Mil R$ Mil R$ Mil

Disponibilidades ........c.ccoceevverierienieniniiniiicnceeee, 20 7 - -
Aplicacdes em Operacdes Compromissadas ............ 974 1.233 137 79
Titulos e Valores Mobilidrios - LFT .......c.cccceenenee. - - - 151
Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos.............. - 101 (386) (544)
Cessao de Pessoal pelo Controlador ..............co..e.... - - (1.008) 915)
Demais TransagOes.......cvevveereerieeiieenieeieenreerieenenes - 271) - -

FATOS RELEVANTES
Sistematica de pagamento de Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos do exercicio de 2007

Foi aprovada pelo Conselho de Administracdo do Acionista Controlador - BANESTES S.A. - Banco do Estado do
Espirito Santo em 17/04/2007 a sistemdtica de pagamento de Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos do exercicio
de 2007, a saber:

Os pagamentos de Juros sobre o Capital Préprio sdo mensais beneficiando os acionistas que estiverem inscritos nos
registros da companhia no dltimo dia titil de cada més, sendo esse pagamento efetuado no primeiro dia ttil do segundo
més subsequente a data de referéncia.

Poderdo ser pagos como Dividendos Intermedidrios, os Dividendos relativos ao primeiro semestre de 2007, “ad refe-
rendum” a AGO de 2008, deduzidos dos Juros sobre o Capital Préprio, até 60 dias apds ser declarado pelo Colegiado
da Diretoria do Acionista Controlador BANESTES S.A., sem reten¢ao de imposto de renda na fonte, conforme artigo
10 da Lei n.® 9.249/95.

Poderdo ser pagos Dividendos relativos ao exercicio de 2007, deduzidos dos Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos
Intermedidrios, até 60 dias apds a realizacdo da Assembléia Geral Ordindria que aprovar as demonstragdes contibeis
do exercicio.

A BANESTES DTVM acompanhando o acionista controlador adotou a mesma sistematica de distribui¢do de Juros
sobre o Capital Préprio e Dividendos.

Sistematica de pagamento de Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos do exercicio de 2008

Foi aprovada pelo Conselho de Administragdo do Acionista Controlador - BANESTES S.A. - Banco do Estado do
Espirito Santo em 14/02/2008 a sistematica de pagamento de Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos do exercicio
de 2008, a saber:

Os pagamentos de Juros sobre o Capital Préprio serdo mensais, e terdo como beneficidrios os acionistas que estiverem
inscritos nos registros da Sociedade no ultimo dia util de cada més, sendo esse pagamento efetuado no primeiro dia
util do 2° més subsequente a data de referéncia, com retengdo de 15% do Imposto de Renda na Fonte, exceto para
os acionistas pessoas juridicas que comprovarem sua condiciio de imunes ou isentos da referida tributacio ficando
condicionado ao limite de dedutibilidade da TILP de cada trimestre, conforme legislacdo em vigor e ao montante
acumulado mensalmente do cdlculo dos Dividendos Minimos Obrigatdrios de 25% do lucro liquido ajustado, previsto
no Estatuto Social desta Sociedade.

Poderdo ser pagos Dividendos Intermedidrios relativos ao semestre encerrado em 30/06/2008, “ad referendum” da
Assembléia Geral Ordindria de 2009, deduzidos dos Juros sobre o Capital Proprio, até 60 (sessenta) dias apds ser
declarado pelo Colegiado da Diretoria do Acionista Controlador BANESTES S.A, sem reten¢do de Imposto de Renda
na Fonte, conforme artigo 10 da Lei n°® 9.249/95.

Poderdo ser pagos Dividendos relativos ao exercicio de 2008, deduzidos dos Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos
Intermedidrios, até 60 dias apds a realizacdo da Assembléia Geral Ordindria que aprovar as demonstragdes contabeis
do exercicio.
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A BANESTES DTVM acompanhando o acionista controlador adotard a mesma sistemdtica de distribui¢cdo de Juros
sobre o Capital Préprio e Dividendos. Excepcionalmente, considerando o prejuizo apresentado por esta sociedade no
exercico de 2007, no 1° trimestre de 2008 a sociedade ndo pagara aos seus acionistas Juros sobre o Capital Préprio.

¢) Emissao de Ac¢oes Preferenciais

c.1) O BANESTES S.A. acionista controlador da BANESTES DTVM, estd estudando alternativas para garantir seu for-
talecimento, assim, o Conselho de Administragdo do BANESTES em 09/07/2007, decidiu constituir uma Comissao
com o objetivo de analisar e propor medidas que viabilizem um processo de capitalizacio do BANESTES, pela via
de emissao de a¢des preferenciais, sem direito a voto.

O Banco entende que as condi¢cdes do mercado de capital, no Brasil, estdo fortemente favoraveis para a emissdo de
acdes, pelas seguintes razoes:

(a) O afluxo de recursos estrangeiros no mercado brasileiro tem se mantido em elevados patamares em fungao das
boas oportunidades oferecidas pelos retornos elevados aqui obtidos em comparag@o aos de outros mercados;

(b) A perspectiva concreta do Brasil atingir o “investiment grade” (grau de investimento) e com isso ampliar ainda
mais o afluxo de capital (principalmente dos fundos de pensao);

(c) A tendéncia da reducdo das taxas de juros no mercado interno que devera forcar os investidores a buscar ativos
mais rentdveis para suas disponibilidades;

(d) A excelente satide financeira do Estado do Espirito Santo (acionista majoritdrio do Banco) que reduz o nivel de
risco;
(e) Os bons resultados do crescimento econdmico do Estado nos tdltimos anos, acima da média nacional, assim

como suas boas previsdes futuras, cujos reflexos podem ser aproveitados para a sustentagao do crescimento dos
negécios do Banco; e

(f) A invejavel posi¢do de rentabilidade do BANESTES, que foi classificada em 2006 como a sexta empresa mais
rentavel do pais, entre todas aquelas negociadas na BOVESPA.

A estrutura da proposta de capitalizacdo a ser definida deve tomar como premissa bdsica a capitalizacao de um
volume de recurso minimo necessdrio para garantir o crescimento de sua carteira comercial com reducio de
custo do funding, e conseqliente aumento da receita da intermedia¢@o financeira do Banco.

A ampliacdo da quantidade de a¢des negociadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo, permitird ainda o aumento
da liquidez das a¢cdes do BANESTES no mercado.

A realizacdo da operagdo ora descrita estd sujeita a andlise prévia e aprovacdo da CVM e a aprovacao pelo Banco
Central do Brasil.

Informacgdes relevantes posteriores serdo objeto de publicacdo de “Fato Relevante” nos termos da legislacdao
vigente, respeitado o sigilo previsto em lei.

¢.2) O BANESTES S.A. acionista controlador da BANESTES DTVM, publicou Aviso aos Acionistas em 28 de novembro
de 2007, em atendimento a Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios - CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral o que se segue:

Foi protocolizado perante a CVM um pedido de registro de oferta publica de acdes preferenciais nominativas, escri-
turais e sem valor nominal de emissao da Companbhia.

A oferta publica contempla distribui¢ao:

— primdria, mediante a emissao de novas agdes preferenciais pela Companhia, e a conseqiiente verificagdo de aumento
de seu capital social;

— secunddria, através da alienag@o pelo nosso acionista controlador Estado do Espirito Santo de uma parcela mino-
ritdria de agdes preferenciais de sua titularidade (“Oferta”). As acdes preferenciais a serem alienadas pelo Estado
serdo decorrentes de conversdo de acdes ordindrias a ser realizada oportunamente;

A quantidade de Acdes a ser vendida, tanto na oferta primdria quanto na secunddria, serd definida oportunamente e
comunicada ao mercado. A implementacdo da Oferta estard também sujeita as condigdes favoraveis do mercado de
capitais nacional e internacional.

¢.3) Em decorréncia das condi¢des adversas verificadas recentemente nos mercados financeiros e de capitais de todo o
mundo, O BANESTES S.A., acionista controlador da BANESTES DTVM, comunicou aos acionistas através de
Aviso publicado nos jornais A Gazeta (ES), Didrio Oficial do Estado do Espirito Santo e Valor Economico SP em
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17.

a)

b)

15/02/2008, a solicitag@o perante a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, nos termos do artigo 10 da Instrucdo
CVM 400, de interrupgdo, por até 60 (sessenta) dias uteis, do prazo de analise do pedido de registro da oferta piblica
de distribuicdo primdria e secundaria de agdes preferenciais de emissdao da Companbhia, a ser realizada no Brasil, em
mercado de balcdo nao-organizado, de acordo com a Instru¢do CVM 400 e contando ainda com esfor¢os de venda
das ac¢des no exterior, com base nas isencdes de registro previstas na Regra 144A e no Regulamento S, ambos do
Securities Act de 1933, dos Estados Unidos da América. A Oferta encontra-se atualmente em andlise pela CVM sob
on.° CVM 2007/14192.

EVENTOS SUBSEQUENTES
Alteracoes na Lei das Sociedades por Acoes - Lei n.° 6.404/1976

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n.° 11.638/2007, que modificou diversos dispositivos da
Lei n.° 6.404/1976 (Lei das Sociedades por Ac¢des), a qual entrou em vigor em 01 de janeiro de 2008.

A Administragdo da Sociedade esta em processo de avaliacdo dos efeitos que as alteragdes na Legislacdo irdo pro-
duzir em seu patrimdnio liquido e resultado do exercicio de 2008, bem como levard em consideracgdo as orientacdes
e defini¢des a serem emitidas pelo Banco Central do Brasil e Comissao de Valores Mobilidrios, érgaos reguladores.
Neste momento, a Administragao entende nio ser possivel determinar os efeitos destas alteragdes no resultado e no
patrimdnio liquido para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007.

Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido

A Medida Proviséria n.° 413 de 3 de janeiro de 2008 elevou a aliquota da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido
no setor financeiro de 9% para 15% do lucro tributdvel. Uma vez aprovada, produzird aumento nas despesas de con-
tribui¢@o social sobre os lucros liquidos gerados a partir de 1° de maio de 2008.

Vitoria (ES), 31 de dezembro de 2007
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