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NOTASEXPLICATIVASASDEMONSTRACOES CONTABEISPARA
OSEXERCICIOSFINDOSEM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

1. ATIVIDADE OPERACIONAL

A BANESTES DTVM € uma sociedade andnima de capital fechado, controlada pelo BANESTES S.A. -Banco do
Estado do Espirito Santo, tem por objetivo principal arealizacdo de operagcdes com intermediacéo de titulos e valores
mobiliarios, administracdo e gestao de fundos de investimento.

2. APRESENTACAO DASDEMONSTRACOES CONTABEIS

Asdemonstractes contabeis foram elaboradas com base nas disposi¢desda L ei n.°6.404/1976, L ei das Sociedades por
Acdes, e normas estabel ecidas pel o Banco Central do Brasil, segundo os model osintroduzidos pel o Plano Contabil das
Institui¢des do Sistema Financeiro Naciona - COSIF e da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

3. PRINCIPAISPRATICASCONTABEIS

a) Ativos e Passivos

Asoperagdes ativas e passivas contratadas com encargos pré-fixados séo contabilizadas pel o montante pactuado (prin-
cipal e encargos), sendo que a contrapartida do montante dos encargos € registrada nas contas retificadoras de “ rendas
e despesas a apropriar”.

b) TituloseValoresMobiliarios e I nstrumentos Financeir os Derivativos

b.1) Critério deAvaliacéo e Classificacdo Contébil

Foram classificados e avaliados, de acordo com ainteng&o da administragéio em operar com determinado titulo e/ou
instrumento financeiro derivativo, conforme abaixo:

« Titulos paranegociagdo: titulos e valores mobiliérios adquiridos com o propésito de serem ativa e freqlientemente
negociados. Avaliados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

 Titulos mantidos até o vencimento: titulos e valores mobiliarios, para os quais hajaintencéo e capaci dade financei-
ra de manté-los em carteira até o vencimento. Avaliados pelos respectivos custos de aquisi¢éo, acrescidos dos
rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.
¢) Apuracdo do Resultado
O resultado é apurado pelo regime de competéncia.
d) Investimentos Permanente - O investimento em sociedade controlada é avaliado pelo método da equivaléncia patri-
monial (nota 7).
€) Imposto de Renda, Contribuigéo Social, PISe COFINS

Provisionados as aliquotas abaixo demonstradas, consideram, para efeito das respectivas bases de calculo, alegislacéo
vigente pertinente a cada encargo.

IMPOSEO AE RENTA ...ttt et e et e e e ne et eneeseebesbeeseebeseesneseesseanens 15,00%
Adicional de IMpPOoStO e RENA...........oiiiieeeee et se e e e e e 10,00%
CONITDUIGED SOCIAL ...ttt ettt e et a e et s et e e e bt e ae e bt eb e e bt ebeebeebesaesbeebenaeenennas 9,00%
Pl S R R R e Rt R Rt n R s 0,65%
CORINS ..ottt b bt b e bt e e b e e e st s e e s e s e R e b e Rt ben e bt s e R et e bt e e bt b e s et en et e s s e nnenes 4,00%

4. APLICACOESINTERFINANCEIRASDE LIQUIDEZ

Representadas por operaces compromissadas com o BANESTES S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo. As ope-
ragBes compromissadas estdo | astreadas em titul os publicos federais (L etras Financeiras do Tesouro) com compromis-
So de recompra.

5. TITULOSE VALORESMOBILIARIOSE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Classificagéo por tipo de Papel e Vencimento

2006 2005
Vencimento R$ Mil R$ Mil

Carteira Propria
Cotas de Fundos de INVESIMENLO .......ccceceeeieienere e s/ vencimento - 5
LetraFinanceirado TESOUIO .......c.ccveevieeeireeieieeeeteceeete et e e ere e ereere e 08/11/2006 - 1.384

TOLAD ettt - 1.389
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6. REALIZAVEL A LONGO PRAZO - OUTROSCREDITOS

2006 2005

R$ Mil R$ Mil

(1) FiNSOCial 8 COMPENSAL ......ciuiitiriiriereenterie sttt ebesbe st sbe st e et e e e e e e e e eneeneens 1.786 1.671
(2) Deposito Judicial da ContribUiGa0 SOCIA ........cvrveirieirieire e 260 243
(B) PIS @ COMPENSAS ....cuveueeveeieeieetesiesiestesteseesaessessesseeeseesesseesessessessessessessessessessensessesensessenses 1.522 1.452
(4) Deplsito JUAICIAl FINSOCIEL .....c.civieiiiiiriiieiiieieies e 69 60
(5) Dep0sito JudiCial FINSOCIA .......cccovrueeiriirieieieeesieiee ettt 23 -
OULTOS ...ttt bbbt b e bbbt b b e e e 1 -
TOLAL .ttt 3.661 3.426

(DAté marco de 1999, a Sociedade possuia depdsitos judiciais de finsocial, provenientes de valores recolhidos com
aliquota majorada de 0,5% até 2%. Em funcdo de decisdo judicial favoravel, estes depdsitos foram levantados no
segundo trimestre de 1999.

Baseada em decisfo judicial, a Sociedade registrou narubricafinsocial acompensar os recol himentos desta contribui-
¢&o efetuados pelas aliquotas majoradas no periodo de setembro de 1989 a abril de 1991.

(2) Em agosto de 1999 a empresa efetuou o depdsito judicial da contribuicéo social referente ao periodo de janeiro de
1997 afevereiro de 1999, por entender que em fungdo de ndo ser empregadora ndo era contribuinte. Este valor encon-
tra-se devidamente provisionado no passivo exigivel alongo prazo no titulo contabil “outras obrigacdes - fiscais e
previdenciérias’.

(3) A Sociedade registrou contabilmente créditos oriundos do PIS com base na declarag&o de inconstituci onalidade dos
Decretos-leisn®s 2.445/1988 e 2.449/1988 proferida pel o Supremo Tribunal Federal nos autos do Recurso extraordina-
rio n.2 1487452/RJ bem como com base na Resoluc&o n°® 49/1995 do Senado Federal.

Afastados os Decretos-leis n°s 2.445/1988 e 2.449/1988 foi aplicada a Lei Complementar n°® 7/1970 (instituidora do
PIS) eis que, apbs o0 advento da Constituicdo Federal de 1988, ficou vedado o tratamento desigual entre empresas
publicas e privadas.

(4) Em junho de 2006, a Sociedade efetuou o depdsito judicia referente agdo de Finsocial periodo de maio adezembro
de 1991 visando gjuizamento de embargos a execucéo.

(5) Em novembro de 2005 aempresaefetuou o deposito judicial referente agdo de Finsocial periodo defevereiro aabril
de 1992 visando gjuizamento de embargos a execucéo.

7. PARTICIPACAO EM CONTROLADA NO PAIS

Em Assembléia Geral de Acionistas realizada no dia 09/11/2005 foi aprovada a aquisicdo de 494.630 quotas da
BANESTES - Administradora, Corretora de Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo Ltda., pertencentes ao BANESTES
S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo, pelo seu valor patrimonial, correspondente a R$ 2.398 mil, conforme avali-
acdo com base no balancete patrimonial de 30/09/2005 realizado pela empresa Boaventura, Zanoti & Associados -
Sociedade de Contadores.

A ateragdo da participacéo da Banestes DTVM na BANESTES Administradora, Corretora de Seguros, Previdénciae
Capitalizacdo Ltda., de 98,926% para 98,967%, foi decorrente da aquisicdo de 205 quotas em 05/10/2006.

Em 21/12/2006, aBANESTES Administradora, Corretora de Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo L tda., aumentou o
capital social em R$ 2.400 mil, sendo R$ 2.095 mil com capitalizacdo do saldo da conta de L ucros Acumulados e R$
305 mil com Juros sobre o Capital Préprio propostos e ndo distribuidos, sem alteracdo na participacao dos quotistas e
como conseqiiéncia disto a Banestes DTV M passou a deter 2.870.043 quotas.

Principais dados rel ativos a soci edade controlada:

2006 2005

R$ Mil R$ Mil

Capital RealizadO AtUBIIZEAO ..........coveveeeieieeie et 2.900 500
PatrimONIO LIGQUITO ...t 4.454 2.764
Percentual de PartiCiPaGCAOD ........cieiieirieieiere st 98,967 98,926
LUCro LiquidO dO EXEICICIO ...veueeiirieiiieiiieecsiees e 1.386 1.160
Receitada EquivalenciaPatrimonial ..........ccccciieiiiiie e erea 1.371 336
Juros sobre o Capital Proprio Disponibilizad0s.........cccoeveereiiciieiieseseese e 215 37

Valor Cont@bil dO TNVESHIMENTO ..ottt e e e s 4.408 2.734
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8. IMOBILIZADO DE USO

Estaregistrado ao custo de aquisi¢éo, deduzido da depreciagdo acumul ada, ambos corrigidos monetariamente até 31 de
dezembro de 1995, calculada pelo método linear com base na vida Util estimada, observando-se as seguintes taxas
anuais; 10% paramoveis e utensilios e sistemas de comuni caggo.

2006 2005

R$ Mil R$ Mil

MOVEIS € ULENSITIOS ...t 41 40
SisteMa de COMUNICAGAD .....c.eiveuirieiirieesiee sttt ettt sttt sttt st be et 124 95
L0 11 {0 SRR 13 13
IS0 o (] = | 178 148
DepreciaGlESACUMUIBAES ........ccoiiiiiiirieie et et (143) (140)
L0 TSROSO 35 8

9. BASE DE CALCULO DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTE

2006 2005
R$ Mil R$ Mil

Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicéo

de Renda Social deRenda Social

Resultado antes da Tributag&o e ParticipagOes ................... 2.265 2.265 1.292 1.292
Juros sobre 0 Capital 0 Proprio........ccooevveevecnenseinne (547) (547) (625) (625)
Base de CACUIO ......cviuiireee e 1.718 1.718 667 667
Adictes/(Exclusdes) de Carédter Permanente ...................... (1.330) (1.343) (234) (280)
Adicoes/(Exclusdes) de Carater TEeMporario .........c.ccceeeee.. 52 52 - -
Lucro Tributavel antes das Compensagoes ..........cc.ccveveneee. 440 427 433 387
Base de Calculo apds COmMpeNSagies .........cooveveereeeereneenn. 440 427 433 387
Aliguota Normal (15% e 9% respectivamente) .................. 66 38 65 35
Adicional de Imposto de Renda (10%0) .......ccvevreeerieennnes 20 - 19 -
ValOreS DeVIdOS ......cccoererinirierereee s 86 38 84 35
PatrOCINIOS .....cvviveieieieie et - - @ -
Despesade Prov. de IR e CS - Valores Correntes............... 86 38 83 35

10. CONTINGENCIASPASSIVAS
A Sociedade é parte em processosjudiciais, de naturezafiscal, onde o sistemafinanceiro BANESTES discutejudicial-
mente a exigéncia de alguns tributos originarios de lancamentos, multas e autuacdes por 6rgdos fiscalizadores.
Em sua maior parte os processos fiscais sdo cobrancas de tributos federais pela Unido Federal, representada pela
Secretaria da Receita Federal, nos recolhimentos de CSLL e PIS/PASEP e discusséo judicial sobre o ISSQN.

As provisdes para contingéncias sao constituidas |levando em conta a opinido da possibilidade de perdacomo provavel
emitida pel os advogados e estdo demonstradas a seguir:

2006 2005
Natureza R$ Mmil R$ Mil
[TEs o= TP 362 346

11. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Acdes
O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2006 e 2005 esta representado por 1.360.000.000 agdes ordinérias

nominativas, sem valor nominal, das quais 99,4842% pertencem ao BANESTES S.A. - Banco do Estado do Espirito
Santo.

Foi aprovado pelo Banco Central do Brasil em 05/10/2006, o aumento de Capital Social, por incorporagéo de parte
de LucrosAcumulados, sem emisséo de novas acfes, naimportanciade R$ 1.000 mil, passando de R$ 3.543 mil para
R$ 4.543 mil.
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b) ReservaEstatutéria
Foi aprovado pelo Banco Central do Brasil em 05/10/2006, a criac&o de reserva estatutéria para aumento de capital.

¢) Dividendose Juros sobre o Capital Préprio

c.1) Os acionistas tém direito a dividendos cal culados com base no percentual de 25% do lucro liquido do exercicio
gjustado nos termos do artigo n.° 202 daLei n.° 6.404/1976.
Conforme facultaa Lei n.° 9.249/1995 a Sociedade optou pela distribuicéo de juros sobre o capital préprio, os quais
serdo imputados aos dividendos minimos obrigat6rios no encerramento do exercicio e estdo demonstrados a seguir:

2006 2005

R$ Mil R$ Mil

LUcro Liquido dO EXEICICIO ...ueueiviieiiieiiieisiees et 2.141 1.174
(RS S Y= U o | R (107) (58)
Base de Calculo para 0S DiVidendos (25%0) ......ccuovrvereeenieerieinieesie e 2.034 1.116
Dividendos Intermediario 1° SemMeStre/2006 .........cceevvverirrerieerieesieseseressesesessesessesesseessens 13 -
Dividendos COMPIEMENTAIES .........coueiririiie ettt se e se e e eneens 31 -
Juros sobre 0 Capital PrOPIiO ........cooeiieiiee ettt seere e 547 625
Total de Juros sobre 0 Capital Proprio € Dividendos...........ccoovevvevenenevesese e sese e 591 625
Imposto de Renda na Fonte incidente &/ Juros sobre o Capital Proprio..........ccocvveveevvveennne. (82 (94)
Total de Juros sobre o Capital Préprio e DividendosLiquidosde IRRF...................... 509 531

Em Reuni&o de Diretoria do dia 28/07/2006 foi autorizado pagamento aos acionistas no dia 07/08/2006, “ad referen-
dum” daAGO de 2007, dos dividendos intermediario relativos ao 1° semestre/2006, que deduzidos dos Juros sobre o
Capital Proprio, liquidos do imposto de Renda na Fonte, de janeiro ajunho de 2006, perfazem o valor de R$ 13 mil.

¢.2) Juros sobre o Capital Préprio - Contabilizados no exercicio de 2006 no montante de R$ 547 mil (R$ 625 mil no
exercicio de 2005), com retencdo de 15% no valor de R$ 82 mil (R$ 94 mil no exercicio de 2005), exceto para 0s
acionistas pessoas juridicas imunes ou isentos, que liquidos do imposto de renda nafonte perfazem o montante de R$
465 mil (R$ 531 mil no exercicio de 2005), foram calculados com base na remuneracdo da Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP), conforme artigo 9°, daLei n.© 9.249/1995.

Demonstrativo de Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos referente ao exercicio/2006:

Descrigéo Data Crédito/ Valor Valor Valor Data
Destinacéo Bruto Liquido  Bruto por Acéo Pagamento

R$ Mil R$ Mil
Juros sobre o Capital Proprio.... 31/01/2006 50 42 0,00003676 01/06/2006
Juros sobre o Capital Proprio.... 24/02/2006 50 42 0,00003676 01/06/2006
Juros sobre o Capital Proprio.... 31/03/2006 50 43 0,00003676 01/06/2006
Juros sobre o Capital Proprio.... 28/04/2006 47 40 0,00003456 01/06/2006
Juros sobre o Capital Proprio.... 31/05/2006 47 40 0,00003456 03/07/2006
Juros sobre o Capital Proprio.... 30/06/2006 47 40 0,00003456 01/08/2006
Dividendos Intermediario .......... 30/06/2006 13 13 0,00000903 07/08/2006
Juros sobre o Capital Proprio.... 31/07/2006 44 38 0,00003235 01/09/2006
Juros sobre 0 Capital Proprio.... 31/08/2006 44 38 0,00003235 02/10/2006
Juros sobre o Capital Proprio.... 29/09/2006 44 37 0,00003235 01/11/2006
Juros sobre o Capital Proprio.... 31/10/2006 42 35 0,00003037 01/12/2006
Juros sobre 0 Capital Proprio.... 30/11/2006 41 35 0,00003037 03/01/2007
Juros sobre o Capital Proprio.... 29/12/2006 41 35 0,00003037 01/02/2007
Dividendos Complementares ..... 29/12/2006 31 31 0,00002299 02/05/2007

Total v 591 509

12. ADMINISTRACAO DE FUNDO E CLUBE DE INVESTIMENTO

A Sociedade é responsavel pelaadministragdo do Fundo BANESTES de Investimento em Aces e do Clube de Inves-
timento dos Empregados do Sistema Financeiro BANESTES - Marlin Azul. O patriménio liquido dessas instituicoes
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13.

14.

15.

16.

totalizavam em 31 de dezembro de 2006, R$ 2.241 mil (R$ 1.633 mil em 2005) e R$ 2.770 mil (R$ 899 mil em 2005),
respectivamente, auferindo umareceita de R$ 58 mil (R$ 44 mil em 2005).

GESTAO DOSATIVOS DA CARTEIRA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

A Sociedade é responsavel pela gestéo dos ativos do portfélio dos fundos de investimento do Banestes S.A., quais
sejam: Investidor - Curto Prazo, Invest Money - RendaFixa, Giro Fix Bonificado - RendaFixade Longo Prazo, VIPDI
- Referenciado de Longo Prazo, Invest Public - RendaFixa, Instituciona - RendaFixae Reserva Capitalizacdo - Renda
Fixa, auferindo umareceitade R$ 1.260 mil (R$ 1.245 mil em 2005).

INSTRUMENTOSFINANCEIROS

A Sociedade participa de operagdes envol vendo instrumentos financeiros, devidamente reconhecidos em sua posi¢éo
patrimonial, que se destinam a atender necessidades proprias. N&o participou de operagdes com derivativos, adminis-
trando riscos de juros e mercado através de politica de controles, estratégias de operacdes e acompanhamento de
posicoes.

SALDOSE TRANSACOESENTRE PARTESRELACIONADAS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005, foram efetuadas transagdes com a Controladora em
valores, prazos e condi¢des usuals, podendo assim serem resumidas:

Ativo Ativo Receita Receita

(Passivo) (Passivo) (Despesa) (Despesa)

2006 2005 2006 2005

R$ Mil R$ Mil R$ Mil R$ Mil

Disponibilidades .........ccooeieieieeee e 7 2 - -
AplicagBes em OperacOes Compromissadas................... 1.233 413 79 142
Titulos e Valores Mobili&rios- CDB ........cccoeeveerinnnne - - - 80
Titulos e Valores Mobiliarios- LFT .....cceovecvecveeninennns - 1.384 151 398
Juros sobre 0 Capital Proprio e Dividendos ................... 101 528 (544) (622)
Cessdo de Pessoal pelo controlador .........ccccveeeeeieieenees - - (915) (713)
DemaiS TranSaCOES. .....c.cevruerereeierierie et (271) - - -

FATO RELEVANTE

Foi aprovada pelo Conselho de Administracéo do Acionista Controlador - Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito

Santo em 18/05/2006 nova sisteméti ca para pagamento de juros sobre o capital préprio e dividendos apartir do exerci-

cio de 2006, conforme discriminagdo abaixo:

¢ Ospagamentosdejuros sobre o capital préprio seréo mensais e efetuados no primeiro dia til do 2° més subsequen-
te a data base do fechamento dos balancetes mensai's, beneficiando os acionistas que se encontram inscritos nos
registros da companhiano dltimo dia Util da data do fechamento dos balancetes mensais;

e Foi aprovada a antecipacéo do pagamento de dividendos semestrais, sendo que os dividendos do 1° semestre seréo
pagos atitulo de dividendos intermediario, deduzidos de juros sobre o capital proprio, sem retencéo de imposto de
renda, conforme artigo 10 da Lei n.° 9.249/1995;

e Serdo pagos dividendos relativos ao exercicio, deduzidos de juros sobre o capital préprio e antecipagéo de dividen-
dos, apds realizacdo daAssembléia Geral Ordinéria que aprovar as demonstracdes contébeis.

A Banestes DTV M acompanhando o acionista control ador adotou a mesma sisteméti cade distribui¢do dejuros sobre o
capital proprio e dividendos.

Vitoria (ES), 31 de dezembro de 2006

DIRETORIA
Roberto da Cunha Penedo (Diretor Presidente)
Ranieri Feres Doellinger
José Belletable de Almeida

CONTADORA
Katya Elvira Paste
CRC-ES9.179





