BANESTES

BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
CNPJ/MF 28.127.603/0001-78 - NIRE 32300000703
Companhia Aberta

FATO RELEVANTE

Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo (“Companhia” ou “Banestes”) em cumprimento ao
disposto nas Instrugdes n° 319/99 e 358/08 em complemento as informacdes objeto de Fato Relevante
datado de 12.08.11, vém a publico informar que sua administragéo ird submeter a assembleia geral
extraordinaria proposta de incorporagdo das agdes de emissdo da Banestes Seguros S.A. (‘Banestes
Sequros” ou “Sequros’) e Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Banestes
DTVM” ou “DTVM", referida, em conjunto com o Banestes e Banestes Seguros, como “Companhias”) pela
Companhia ("Incorporacdo de Acdes") e o grupamento e simultdneo desdobramento das agbes da
Companhia, nos termos expostos no presente aviso de fato relevante.

1. Motivos ou fins da operacdo e interesse das Companhias na sua realizacio

1.1. Na atual base acionaria do Banestes 0,03% do total de a¢des emitidas formam o patriménio de cerca
de 67% dos acionistas que detém menos de 100 agdes, 0 que gera custos operacionais e administrativos
consideraveis para 0 Banestes; 0 que se mostra injustificavel face a inexpressiva presencga de acionistas
minoritarios na Banestes Seguros e na Banestes DTVM, que representam 0,1595% e 0,1992% de seu
capital total, respectivamente.

1.2. A Seguros e a DTVM séo sociedades andnimas de capital fechado, cujos acionistas minoritarios
parcela pequena do capital social. A transformagdo das Controladas em subsidiarias integrais permitira
ao Sistema Financeiro Banestes reduzir custos operacionais, com a simplificagéo dos controles.

1.3. O processo de incorporagdo das agdes da Seguros e da DTVM permitira aos seus acionistas a opgao
de tornarem-se acionistas do Banestes, companhia aberta com agdes negociadas no mercado, cujo grau
de liquidez das agbes é substancialmente maior.

2. Atos que Antecederam a Operacdo

2.1. O Conselho de Administragdo da Companhia, em reunido realizada em 12.08.2011, autorizou a
administragdo do Banestes a tomar as providéncias necessarias a fim de realizar reorganizagéo
societaria.

2.2. Em 30.11.2011 foi realizada Assembleia Geral de Acionistas a qual aprovou a contratagdo da Apsis
Consultoria Empresarial Ltda., sociedade limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Rua da Assembleia n° 35, 12° andar, Centro, inscrita no CNPJ sob o n° 27.281.922/0001-
70 (APSIS™). Em 19.12.11 o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a convocagéo da
Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar sobre a proposta de Incorporacdo de Agdes e o
grupamento e simultdneo desdobramento das agbes da Companhia. E em 20.12.11 as Diretorias da
Seguros e da DTVM, aprovaram a convocagdo das respectivas Assembleias Gerais Extraordinarias para
deliberarem sobre a proposta de Incorporacédo de Agdes.
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3. Relacdo de substituicdo, niimero, espécie de acoes a serem atribuidas aos acionistas da
Sequros e da DTVM e direitos das acoes

3.1. A relagéo de substituicdo foi definida com base nos Laudos de Avaliagdo elaborados pela APSIS,
empresa especializada responsavel pela elaboracdo do laudo, e reflete, de forma adequada, a melhor
avaliagdo da Banestes DTVM, Banestes Seguros e da Companhia acerca de seus respectivos valores
contabeis.

3.2. A APSIS declarou: (i) ndo ter interesse, direto ou indireto, nas companhias envolvidas ou na
operacdo, bem como ndo ha qualquer outra circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de
interesse; e (i) o controlador e os administradores das companhias envolvidas ndo direcionaram,
limitaram, dificultaram ou praticaram quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o acesso,
a utilizacdo ou conhecimento de informagdes, bens documentos ou metodologias de trabalho relevantes
para a qualidade das respectivas conclusdes contidas no Laudo de Avaliagao.

3.3. A contratagdo da APSIS foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada
em 30.11.11.

3.4. Os acionistas da Banestes DTVM receberdo 0,001348360990965 agdes ordinarias de emissao do
Banestes para cada ac&o ordinaria de emissdo da DTVM de sua propriedade, resultando na emissao, de
3.653 (trés mil e seiscentas e cinqlienta e trés) novas agdes ordinarias, escriturais e sem valor nominal do
Banestes, tornando-se a DTVM subsidiaria integral da Companhia.

3.5. Os acionistas da Banestes Seguros receberédo 0,000983602727776 agdes ordinarias de emissao da
Companhia para cada a¢éo ordinaria de emissao da Seguros de sua propriedade, resultando na emissao,
de 23.207 (vinte e trés mil e duzentas e sete) novas acdes ordinérias, escriturais e sem valor nominal do
Banestes, tornando-se a Seguros subsidiaria integral da Companhia.

3.6. As acbes ordinarias da Companhia a serem atribuidas aos acionistas da Banestes Seguros e da
Banestes DTVM, em substituicdo as agles ordinarias da Seguros e da DTVM, terdo os mesmos direitos
atribuidos as agdes ordinarias do Banestes entdo em circulagéo, e os acionistas da Seguros e da DTVM
participardo integralmente de todos os beneficios, inclusive dividendos e remuneragéo de capital que
vierem a ser declarados pelo Banestes.

3.7. Os quadros abaixo comparam as vantagens politicas e patrimoniais das a¢des dos controladores e
demais acionistas da Seguros, da DTVM e do Banestes, antes e ap6s a Incorporagédo de Agdes:

Direito das Agoes da Banestes Seguros e da | Direito das Agdes da Banestes Seguros e da
Banestes DTVM antes da Incorporagao de | Banestes DTVM apés a Incorporagao de Agoes
Acoes

Controladores Demais acionistas Controladores Demais acionistas

Direito a um voto por | Direito a um voto por agéo | Direito a um voto por | Direito a um voto por
agao agao agao

Dividendo minimo | Dividendo minimo | Dividendo minimo | Dividendo minimo
obrigatdrio de 25% do | obrigatério de 25% do|obrigatério de 25% do |obrigatorio de 25% do
lucro liquido ajustado | lucro liquido ajustado lucro liquido ajustado lucro liquido ajustado
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Direito das Agbes do Banestes antes da|Direito das Agoes do Banestes apés a
incorporagao de Agoes incorporagao de Agoes

Controladores Demais acionistas Controladores Demais acionistas

Direito a um voto por | Direito a um voto por agéo | Direito a um voto por | Direito a um voto por
acao acgéo acéo

Dividendo minimo | Dividendo minimo | Dividendo minimo | Dividendo minimo
obrigatdrio de 25% do | obrigatério de 25% do|obrigatério de 25% do |obrigatorio de 25% do
lucro liquido ajustado, |lucro liquido ajustado, | lucro liquido ajustado, | lucro liquido ajustado,
limitado a 30% limitado a 30% limitado a 30% limitado a 30%

4. Critério de avaliacao das acoes da Banestes Seguros e Banestes DTVM, avaliador, tratamento
das variacdes patrimoniais e direito de retirada

4.1. As agdes da Banestes Seguros e da Banestes DTVM serdo incorporadas pelo Banestes pelo seu
valor patrimonial contabil com base em 31.12.2010 (‘Data-Base”), utilizando-se, para tanto, as
respectivas demonstragdes financeiras levantadas na Data-Base.

4.2. A Assembleia Geral da Companhia, realizada em 30.11.2011, aprovou a nomeacdo da APSIS, para
avaliar o valor contabil das ag¢des de emissdo da Banestes Seguros e da Banestes DTVM a serem
incorporadas pelo Banestes.

4.3. Os Laudos de Avaliagdo foram preparados com base nos balangos do Banestes, da Banestes
Seguros e da Banestes DTVM datados de 31.12.2010.

4.4, As variagdes patrimoniais ocorridas na Banestes Seguros e na Banestes DTVM entre a Data-Base e
data em que se efetivar a incorporagao de agdes serdo suportadas pela Companhia.

4.5, Conforme disposto nos artigos 252, paragrafos 1° e 2°, e 137, paragrafo 2°, da Lei 6.404/76, sera
garantido o direito de retirada aos acionistas do Banestes, da Seguros e da DTVM que dissentirem ou se
abstiverem da deliberacdo de incorporagdo das agdes, ou que ndo comparecerem a respectiva
Assembleia Geral Extraordinéria, e que manifestarem expressamente sua intengdo de exercer o direito de
retirada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de publicagdo da ata da Assembleia Geral
Extraordinaria que aprovar a Incorporagdo das Agoes.

4.6. O valor de reembolso para a hipotese de retirada dar-se-a pelo valor patrimonial contabil na data-
base de 31 de dezembro de 2010, correspondendo a R$ 5,222637 por agdo da Companhia, a R$
0,005137 por agéo da Seguros e a R$ 0,007042 por agéo da DTVM.

4.7. O pagamento do respectivo reembolso dependera da efetivagdo da operagdo, conforme disposto no
artigo 230 da Lei n° 6.404/76, e sera feito pelo Banestes. O reembolso somente sera assegurado em
relacdo as agbes de que o acionista seja, comprovadamente, fitular, em 12.08.11, inclusive, data da
comunicagao do fato relevante que tratou dessa operagao, nos termos do artigo 137 da Lei n° 6.404/76.

4.8. Fica assegurado aos acionistas dissidentes o direito de solicitar o calculo do valor de reembolso com
base em balango especial, nos termos da Lei n°® 6.404/76.
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5. Grupamento das acoes ordinarias e preferenciais na proporcio de 100 (cem) para 1 (uma), com
o simultaneo desdobramento de cada acdo grupada na proporcdo de (uma) para 1.000 (mil),
respeitadas as respectivas espécies

Considerando que:

Dentro da base acionaria da Companhia, existe grande nimero de acionistas detentores de participagdes
inferiores a 100 agdes, cuja maioria encontra-se na condigdo de inativos, gerando significativo volume de
servicos e custos operacionais para a Sociedade; e

O disposto no Artigo 12 da Lei n° 6.404/76 e nas Instrugdes CVM n°® 323 e 358, de 19.01.2000 e
03.01.2002, respectivamente, o Conselho de Administragdo entendeu oportuno submeter a apreciagéo e
aprovacao dos acionistas proposta de grupamento de agbes ordinarias e preferenciais na propor¢éo de
100 (cem) para 1 (uma), com a finalidade de ajustar a base acionaria, com a conseqtiente reducéo de
controle e custos operacionais para a Sociedade e seus acionistas, trazendo maior eficiéncia ao sistema
operacional de a¢des escriturais e de divulgacao de informagdes aos acionistas.

Acaso este passo fosse o final da operagéo, as agdes ordinarias e preferenciais da Companhia teriam o
preco unitario de cotagdo elevado e a quantidade reduzida, proporcionais ac grupamento, ou seja, 0
preco 100 vezes maior e a quantidade 100 vezes menor. Assim, visando a manter o valor de cotagéo no
mercado a um patamar atrativo para negociagdo, proporcionando melhor liquidez as a¢des no mercado,
foi sugerido, na seqtiéncia, o desdobramento de cada a¢&o na proporgao de 1 (uma) para 1.000 (mil).

Assim, propomos:
Grupamento de agdes ordinarias e preferenciais, seguido de desdobramento, conforme segue:
Grupamento de Agoes

Grupar as 109.332.095 (cento e nove milhdes, trezentas e trinta e duas mil, noventa e cinco) agdes
ordinarias e as 42.183.218 (quarenta e dois milhdes, cento e oitenta e trés mil, duzentas e dezoito) agdes
preferenciais, escriturais, sem valor nominal, representativas do Capital Social.

[.  Objetivo

Ajustar a base acionéria, com a conseqiente reducdo de controles e custos operacionais para a
Companhia e seus acionistas, trazendo maior eficiéncia ao sistema operacional de agdes escriturais
e de divulgacéo de informagdes aos acionistas.

Il.  Proporgao do grupamento

De 100 (cem) agbes para 1 (uma) agdo da respectiva espécie, transformando as 109.332.095
(cento e nove milhdes, trezentas e trinta e duas mil e noventa e cinco) agbes ordinarias nominativas,
escriturais, sem valor nominal, representativas do Capital Social, em 1.093.320 (um milh&o, noventa
e trés mil e trezentas e vinte) agdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, bem
como as 42.183.218 (quarenta e dois milhdes, cento e oitenta e trés mil, duzentas e dezoito) agdes
preferenciais, nominativas, escriturais, sem valor nominal, representativas do Capital Social em
421.832 (quatrocentas e vinte uma mil e oitocentas e trinta e duas) agdes preferenciais, nominativas,
escriturais, sem valor nominal.

lll.  Prazo para Eventual Ajuste das Posigdes pelos Acionistas
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Apds a homologagdo da operagdo pelo Banco Central do Brasil, a Companhia publicara “Fato
Relevante” estabelecendo prazo nao inferior a 60 dias, a contar da sua publicagéo, para que 0s
acionistas detentores de agdes ordinarias ou preferenciais em nimero que ndo seja mdltiplo de 100
possam, a seu livre e exclusivo critério, arredondar suas posicdes tanto na Instituicdo Depositaria,
bem como em cada Corretora que possuam agdes em Custodia, conforme o caso.

Os acionistas que desejarem complementar o mdltiplo de 100 agdes imediatamente superior, por
espécie, poderdo fazé-lo mediante negociacdo na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (‘BM&FBOVESPA”), por intermédio de Corretora de sua livre escolha.

No caso de eventual falta de liquidez no mercado para aquisi¢do de agdes para arredondamento de
posicdo, e sendo do interesse dos acionistas, estes poderdo negociar com o Estado do Espirito
Santo, na qualidade de acionista controlador da Companhia (“Controlador”).

Para isso, o Banestes e os Controladores, exclusivamente para essa operagéo, se propdem a:

Companhia:

Isentar os acionistas que desejarem complementar o multiplo de 100 (cem) agdes, imediatamente
superior, por espécie, da taxa de corretagem e os emolumentos, exclusivamente para as compras
efetivadas por intermédio da Banestes DTVM, empresa do Sistema Financeiro Banestes.

Controlador:

Alienar, no caso de eventual falta de liquidez no mercado para aquisicdo de agdes, € sendo do
interesse dos acionistas, a pregos de mercado, a quantidade de agdes necessaria para
arredondamento de suas posicdes acionarias para mltiplos de 100 agées, imediatamente superior,
por espécie (neste caso, o acionista devera dirigir-se a geréncia de relagdes com investidores do
Banestes).

Desdobramento de Ag¢des

Desdobrar as 1.093.320 (um milh&o, noventa e trés mil e trezentas e vinte) agbes ordinarias, e as
421.832 (quatrocentas e vinte um mil e oitocentas e trinta e duas) agdes preferenciais, todas nominativas,
escriturais, sem valor nominal, resultantes do grupamento mencionado no item anterior.

Objetivo

Tornar o valor de cotagdo de agdo atrativo para negocia¢do proporcionando melhor liquidez as
acgdes no mercado.

Proporgao do desdobramento

De uma 1 (uma) agdo para 1.000 (mil) agbes, operagdo em que 0s acionistas terdo suas posi¢oes
acionarias acrescidas, recebendo 999 (novecentas e noventa e nove) agdes para cada acdo da
mesma espécie possuida na data em que se efetivar a operagdo de grupamento, transformando as
1.093.320 (um milhdo, noventa e trés mil e trezentas e vinte) agbes ordinarias, nominativas,
escriturais, sem valor nominal, em 1.093.320.000 (um bilh&o, noventa e trés milhdes, trezentas e
vinte mil) a¢des ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, e transformando as 421.832
(quatrocentas e vinte uma mil e oitocentas e trinta e duas) agdes preferenciais, nominativas,



BANESTES

escriturais, sem valor nominal, em 421.832.000 (quatrocentas e vinte e um milhdes, oitocentas e
trinta e duas mil) agbes preferenciais, nominativas, escriturais, sem valor nominal.

O desdobramento, na referida proporgdo, sera implementado em, no minimo, 60 dias ap6s a publicacdo
do “Fato Relevante” mencionado no item 5, Ill, acima, ou seja, no mesmo dia em se efetivar o
grupamento.

6. Aumento do Patrimdnio liquido do Banestes. Composicao do capital social e agdes do Banestes
apos a Incorporacao de Acoes e grupamento e simultdneo desdobramento das agées

6.1. O capital social do Banestes antes da incorporagéo, do grupamento e do desdobramento de agdes é
de R$ 694.000.000,00 (seiscentos e noventa e quatro milhdes de reais), representado por 109.305.235
(cento e nove milhGes, trezentas e cinco mil e duzentas e trinta e cinco) acdes ordinarias e 42.183.218
(quarenta e dois milhdes, cento e oitenta trés mil e duzentas e dezoito) acdes preferenciais, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal.

6.2. O valor patrimonial total das agdes da Banestes Seguros a serem incorporadas pelo Banestes é de
R$ 121.198,14 (cento e vinte e um mil, cento e noventa e oito reais e quatorze centavos), valor este
suportado pelo Laudo de Avaliag&o.

6.3. O valor patrimonial total das acdes da Banestes DTVM a serem incorporadas pelo Banestes é de R$
19.077,93 (dezenove mil, setenta e sete reais e noventa e trés centavos), valor este suportado pelo
Laudo de Avaliag&o.

6.4. O patriménio liquido do Banestes, em razéo da Incorporagdo de Agdes, sera aumentado em R$
140.276,07 (cento e quarenta mil, duzentos e setenta e seis reais e sete centavos), com a emissdo de
26.860 (vinte e seis mil, oitocentas e sessenta) novas agdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem
valor nominal, na Companhia, passando o nimero total de agdes ordinarias de emissao da Companhia
de 109.305.235 (cento e nove milhdes, trezentas e cinco mil, duzentas e trinta e cinco) para 109.332.095
(cento e nove milhdes, trezentas e trinta e duas mil, noventa e cinco).

6.5. Com a aprovagdo do grupamento e simultdneo desdobramento de agdes o capital social da
Companhia passara a ser de R$ 694.140.276,07 (seiscentos e noventa e quatro milhdes, cento e
quarenta mil, duzentos e setenta e seis reais e sete centavos) dividido em 1.093.320.000 (um bilhao,
noventa e trés milhdes, trezentas e vinte mil) agdes ordinarias e 421.832.000 (quatrocentas e vinte e um
milhdes, oitocentas e trinta e duas mil) agdes preferenciais, todas nominativas, escriturais € sem valor
nominal.

6.6. A redagdo do caput do Artigo 5° do Estatuto Social da Companhia sera alterada para refletir o
aumento de capital decorrente da Incorporacdo de Agdes e do grupamento e simultdneo desdobramento
das agdes.

7. Atos da Operacéo

7.1. A efetivagéo da Incorporagédo de Agdes dependera da realizagdo dos seguintes atos:

(@)  Assembleia Geral Extraordinaria da Banestes Seguros e da Banestes DTVM para: (i) aprovar os
Laudos de Avaliagao; (ii) aprovar os Protocolos e Justificagdo de Incorporagdes de Agdes da
Banestes Seguros e da Banestes DTVM em todos os seus termos e condigdes; (iii) aprovar a
Incorporagdo de Agbes, nos termos e condigbes dos Protocolos e Justificagdo; (iv) autorizar a
subscri¢do, pelos administradores e por conta de seus acionistas, das agdes a serem emitidas
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pelo Banestes em razdo do aumento de capital decorrente da Incorporagdo de Acdes; e (v)
autorizar a pratica, pelos administradores, dos atos necessarios a implementagdo da Incorporagédo
de AcBes e a efetivacdo da transferéncia de todas as acdes ordinarias de propriedade dos
acionistas para o Banestes.

—_
O
-

Assembleia Geral Extraordinaria do Banestes para: (i) aprovar os Laudos de Avaliagdo
apresentados pela APSIS; (i) aprovar os Protocolos e Justificagdo de Incorporagéo de Agbes da
Banestes Seguros e da Banestes DTVM em todos os seus termos e condigdes; (iii) aprovar a
Incorporacdo das AcOes da Banestes Seguros e da Banestes DTVM, nos termos e condigdes dos
Protocolos e Justificagdo; e (iv) autorizar a administragdo do Banestes a celebrar todos os atos
necessarios a efetivagéo da Incorporagao de Agdes.

8. Custos

8.1. Estima-se que os custos para a realizagdo da Incorporacdo de Agdes serdo da ordem de até R$
47.000,00 (quarenta e sete mil reais), incluidas as despesas com publicagdes, avaliadores, consultores,
advogados e demais profissionais técnicos contratados para assessoria na operagao.

9. Demais Informacdes sobre a Operacio

9.1. A efetivagdo da operagéo de Incorporacdo de Agdes e grupamento e desdobramento das agdes da
Companhia dependerdo da homologag&o pelo Banco Central do Brasil.

9.2. Procedimentos Adicionais — FragOes de A¢des

Transcorrido o prazo estabelecido para o ajuste por parte dos acionistas, as eventuais fragdes de agdes
serdo arredondas para baixo, para 0 nimero inteiro mais préximo, grupadas e alienadas em Leildo a ser
realizado na BM&FBOVESPA, devendo os respectivos valores ser colocados a disposicao dos acionistas
que fizerem jus no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar do recebimento dos recursos decorrentes da
alienacdo na BM&FBOVESPA.

10. Disponibilizacdo de documentos

10.1. Os Protocolos e Justificagdo de Incorporacdo de Agdes, as demonstragdes financeiras da Seguros,
da DTVM e do Banestes levantadas na Data-Base, os Laudos de Avaliagdo das Companhias elaborados
pela APSIS relativo a operagao, as atas das reunides dos conselhos de administragdo e da reunido do
Conselho Fiscal da Companhia, além de outros documentos relacionados a este Fato Relevante estardo
disponiveis: (i) nas sedes da Companhia, da Seguros e da DTVM, bem como no enderego eletronico
www.banestes.com.br/ri, (i) na Comissdo de Valores Mobilidrios e na BM&FBOVESPA, em seus
respectivos enderecos eletrénicos www.cvm.gov.br e www.bmfbovespa.com.br.

Vitéria, 02 de janeiro de 2012

Ranieri Feres Doellinger

Diretor de Relagdes com Investidores



